v I S I o ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

ANALISIS RAZONADO

El presente analisis esta efectuado por el periodo terminado al 30 de junio de 2019:

Los Activos y Pasivos se presentan valorizados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financieras (IFRS-NIIF), en
consecuencia se estima que no deberia existir diferencias significativas entre el valor de mercado y su valor libro.

1. Estado de Situacién Financiera 30.06.2019 31.12.2018

MS % M$ %
Activos Corrientes 402.854 97,76 426.741 94,41
Activos No Corrientes 9.220 2,24 25.288 5,59
Total Activos 412.074 100 452.029 100
Pasivos Corrientes 33.002 8,01 145.432 32,17
Pasivos No Corrientes - - - -
Total Pasivos 33.002 8,01 145.432 32,17
Patrimonio 379.072 91,99 306.597 67,83
Total Pasivos y Patrimonio Neto 412.074 100 452.029 100

En relacién a las principales partidas del activo y pasivo, cabe mencionar lo siguiente:

(a) Lavariacidn de los activos corrientes respecto al 4to trimestre del afio anterior se debe principalmente a un aumento de las
utilidades de la Administradora, las cuales han sido invertidas en el fondo mutuo BCI Eficiente generando un aumento en el
Efectivo y equivalente al efectivo. Para los activos no corrientes la principal variacién corresponde a la disminucion por
impuestos diferidos provocado por la provisiéon de vacaciones y resultado tributario negativo del afio anterior.

(b) Lavariacidon de los pasivos corrientes respecto al 4to trimestre del afio anterior se debe principalmente a la disminucién en
la provision de beneficios a los empleados, provision de cuentas por pagar y a los impuestos mensuales por pagar.

2. Estados de Resultados 30.06.2019 30.06.2018
Mm$ m$

Estado de Resultado Integral 44.921 (67.185)

Utilidad o Pérdida por accién 2,9460 (5,3748)

El resultado del 2do semestre comparado con igual periodo del afio anterior muestra un aumento en el resultado integral del ejercicio. Esto
se debe, principalmente a una disminucidn en los gastos de administracidn producidos por las remuneraciones del personal.

3. Indicadores Financieros
Los principales indicadores financieros para los ejercicios analizados son los siguientes:

30.06.2019 31.12.2018
Liquidez corriente (veces) (a) 12,2069 2,9343
Razon Acida (veces) (b) 8,3830 1,6026
Razén de Endeudamiento (%) (c) 8,7059% 47,43%
Razén de Endeudamiento Financiero (%) (d) 0,00% 0,00%
Rentabilidad Patrimonio (%) (e) 11,85% -41,93%
Rentabilidad Activo (%) (f) 10,90% -28,44%
Utilidad por Accién (g) MS 2,9460 MS -8,96569
Valor Libro de la Accién (h) MS$ 24,8604 MS$ 21,3805

(a) (Activos Corrientes) / (Pasivos Corrientes)

(b) (Fondos disponibles) / (Pasivos Corrientes)

(c) (Pasivos / Patrimonio)

(d) (Pasivos Financiero / Patrimonio)

(e) (Resultado del Ejercicio) / Patrimonio

(f) (Resultado del Ejercicio) / Activos

(g) (Resultado del Ejercicio) / (N° de Acciones Suscritas y Pagadas)
(h) Patrimonio / (N° de Acciones Suscritas y Pagadas)

4.- Riesgos de la actividad
La informacidn en detalle para este item, se encuentra disponible en la nota N°5 Administracion del Riesgo Financiero, en el presente Estado
Financiero.



